
עתידייםומכשיריםאופציות–1231.3344.01
Options and Futures

א"פתש–'בסמסטר

יוםקבוצה
בשבוע

טלפוןאלקטרונידוארמרצהסיוםמטלתשעה

royz@tauex.tau.ac.ilצוקרמןרועיר"דבחינה18:45-20:00'ג01

מראשובתיאוםהשיעורלפני–קבלהשעת

הלימודיםהיקף

1:לקורסס"היהיקף

ECTS4=1ס"י–ECTS )European Credit Transfer and Accumulation System(,שלהניקודערך
."בולוניהתהליך"מחלקשהינםבעולםגבוההלהשכלהבמוסדותהקורס

הקורסתיאור
בביקושלגידולגרמוהאחרוניםבעשוריםהסחורותומחירי,המטבעותשערי,המניותבשעריהתכופיםהשינויים

,יוצאכפועל.השקעהולמטרותסיכוניםניטרוללמטרות)עתידייםוחוזיםאופציותכגון(פיננסייםעתידייםלמכשירים
.אלומכשיריםהעולמייםהפיננסייםבשווקיםכיוםנסחרים

חוזיםכגוןאחריםפיננסיםלנגזריםשלהםובקשראופציהבחוזיומתמקדפיננסיםבנגזריםבשימושעוסקהקורס
פירוטתוךסיכוניםוניטרוללניהולעתידייםוחוזיםבאופציותלעשותשניתןהשימושיוצגהקורסבמסגרת.עתידיים

דגשומתןאופציותשלשוויםלהערכתשוניםומודליםאופציותלתמחורעקרונותיוצגו,בנוסף.השקעהאסטרטגיות
.נגזריםמכשיריםהמשלבותמתקדמותהשקעהאסטרטגיותיוצגוכן.ארביטראזהעדרעקרוןעל

למידהתפוקות
:הסטודנטיוכלבהצלחההקורססיוםעם

סחורותובמחיריבמטבעות,מניותבשעריסיכוניםלגדר1.

מסחרלצרכיאופציותשווילהעריך2.

כספידיווחלצרכיאופציותשווילהעריך3.

באופציותמסחראסטרטגיותלבצע4.

ונגזריםנכסיםהכוללותהשקעהאסטרטגיותלבצע5.

-בשיעוריםנוכחות
.הקורסבסילבוסזאתלצייןהמרצהועל,המרצהשלדעתולשיקולנתונהבשיעוריםנוכחותחובת
.בשיעוריםנוכחותחובתבקורסאיןכיהדברייחשבבסילבוסזאתיצייןשלאמרצה
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הציוןוהרכבבקורסהסטודנטהערכת

הערותתאריךמטלהאחוז
בחינה100%

במועדוהגשתםתרגיליםהכנת
)להלןפירוט(

.)5סעיף(השיעוריםבכלנוכחלהיותחייבתלמידהאוניברסיטהתקנוןי"עפ*
.בחינותלוח-הפקולטהבאתריפורסםהבחינהמועד*
כילמזכירותלהודיעהמורהרשאי,פעילבאורחהשתתףשלאאופעילההשתתפותהמחייבמשיעורהנעדר,תלמיד*
)זהקורסבגיןבתשלוםיחויבהתלמיד(.המשתתפיםמרשימתשמואתלמחוקיש

בקורסהמטלותפירוט
.במועדוהגשתםתרגיליםהכנת1.
.השיעורלפניהספריםמאחדלפחותהנדרשיםהפרקיםקריאת2.

.זהבקורסלהצלחהרבהחשיבותתרגיליםולהכנתסדירהלהשתתפותכימלמדהעברניסיון

שיחסרתרגיל.נקודות6עדמהציוןלגרועעלולההגשהאי.בקורסשיינתנוהביתתרגילימתוךתרגילים5להגישיש
.חובההינהבבודדיםהתרגיליםהגשת."חלקיתהגשה"כיחשבמהשאלות30%מלמעלה

ציוניםטווחעלשמירהמדיניות
.השניהתוארבקורסיציוניםטווחעלשמירהמדיניותבפקולטהמונהגתט"תשסל"משנההחל

בקורסהסופיהציוןלגביתיושםהציוניםטווחעלהשמירהומדיניות,השניהתוארקורסיכלעלחליםהשיטהעקרונות
.זה

.הפקולטהבאתרבהרחבהמתפרסםזהבנושאנוסףמידע
https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams

הסטודנטיםי"עהקורסהערכת

הסטודנטיםצרכילטובתמסקנותלהסיקמנתעלהוראהבסקרישתתפוהסטודנטיםהקורסשלבסיומו
.והאוניברסיטה

הקורסאתר
http://moodle.tau.ac.il:הקורסאתר

,השיעורלפני,שבועמדיבולהתעדכןמומלץלפיכך,לסטודנטיםהודעותימסרובוהמרכזיהמקוםיהווההקורסאתר
.)למשלהבחינהענייניתיאוםלצורך(.הסמסטרבתוםגם–ובכלל
.באתרהקורסבאתריהיוהקורסשקפי

כל.בלבדבכותרתמופיעיםאובשקפיםמופיעיםשאינם)דוגמאותובפרט(נושאיםגםידונובכיתה-לבכםלתשומת
.הקורסמחומרנפרדבלתיחלקהינםאלו

רצהלמ)במייל(מראשהודעהיבתימחהקורסממטלותבמיעמידהאיכל

https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams
http://moodle.tau.ac.il
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*הקורסתכנית

קריאותנושאמספרשיעור
,Hullעתידייםוחוזיםלאופציותמבוא1 chapters 1,8

FM, chapter 13.1-13.3
PFE, chapter 23

,forwardחוזי2 futuresותמחורHull, chapter 10
FM, chapter 13.4
PFE, chapter 23

3SwapsHull, chapter 9
FM, chapter 13.5
PFE, chapter 24

,Hullאופציות4 chapter 11
FM, chapter 14
PFE, chapter 26

,Hullהבינומיהמודל4 chapter 11
FM, chapter 14
PFE, chapter 26

BLACKמודל5 & SCHOLESHull, chapter 13
FM, chapters 15,16
PFE, chapter 25

,B&SHull-להרחבות6 chapters 15
FM, 3rd edition

,Hullאקזוטייםומכשיריםסימולציות7 chapter 17
FM, chapter 17

.לשינוייםבסיסהינההתכנית*

חובהקריאת
John C. Hull, “Options, Futures, and other Derivatives”, Prentice-hall, Engelwhood Cliffs, New
Jersey, 2016 ("Hull").

Simon Benninga, "Principal of Finance in Excel", Second edition, Oxford University Press, New
York, 2008 ("PFE").

Simon Benninga, "Financial Modeling", third edition, The MIT Press, Cambridge, England, 2008
("FM").

רשותקריאת

.)2010-2011מהדורת(סיכוניםוניהולעתידייםחוזים,אופציות.,ראלדור
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