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הלימודיםהיקף

1:לקורסס"היהיקף

ECTS4=1ס"י–ECTS )European Credit Transfer and Accumulation System(,הקורסשלהניקודערך
."בולוניהתהליך"מחלקשהינםבעולםגבוההלהשכלהבמוסדות

הקורסתיאור
חברתהמקיםיזםבפניהעומדיםהמרכזייםוהעסקייםהמשפטייםהנושאיםאתהסטודנטיםבפנימציגהקורס
,יזמיתבפעילותהכרוכיםוהסיכוניםהמשפטייםהשיקוליםשלוניתוחבהצגהמתמקדהקורס.חדשהאפסטארט
מסחור,לעובדיםאופציותהקצאת,השקעהעסקאות,סיכוןהוןקרנות,התאגדותמקוםבחירת,יזמיםהסכםובכללם
הואבקורסהדגש.ועודממשלתיותסיועתוכניות,המוניםמימון,עבודהבדינינושאים,ורכישותמיזוגים,רוחניקניין
.טכנולוגיהחברותשליזםבפניהעומדיםהאתגריםעםלהתמודדותמעשיתגישהעל

למידהתפוקות
:הסטודנטיוכלבהצלחההקורססיוםעם

טק-ההייבתעשייתהשוניםוהעסקייםהמשפטייםההיבטיםאתלהבין1.

הוןמגייסותאפ-סטארטחברותבהןהדרכיםאתלהבין2.

לעובדיםאופציותלתוכניותהנוגעותשונותסוגיותלהכיר3.

ומשקיעיםמייסדיםשלהמסלהיבטיהנוגעיםשוניםנושאיםלהכיר4.

https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/exams
https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/exams
mailto:ayal@gkh-law.com
mailto:gal@gkh-law.com
mailto:masha@gkh-law.com
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הציוןוהרכבבקורסהסטודנטהערכת

הערותתאריךמטלהאחוז
16/12/2020ביתמבחן90%
תרגולומהווהרשותהינוהתרגילהסמסטרבמהלךייקבעהגשהתרגיל10%

יינתןהציון.המבחןלקראת
מי."עוברלא/עובר"שלבמתכונת
–התרגילאתלהגישלאשיבחר
.הביתמבחינת100%יורכבציונו

.)5סעיף(השיעוריםבכלנוכחלהיותחייבתלמידהאוניברסיטהתקנוןי"עפ*
.בחינותלוח-הפקולטהבאתריפורסםהבחינהמועד*
כילמזכירותלהודיעהמורהרשאי,פעילבאורחהשתתףשלאאופעילההשתתפותהמחייבמשיעורהנעדר,תלמיד*
)זהקורסבגיןבתשלוםיחויבהתלמיד(.המשתתפיםמרשימתשמואתלמחוקיש

ציוניםטווחעלשמירהמדיניות
.השניהתוארבקורסיציוניםטווחעלשמירהמדיניותבפקולטהמונהגתט"תשסל"משנההחל

בקורסהסופיהציוןלגביתיושםהציוניםטווחעלהשמירהומדיניות,השניהתוארקורסיכלעלחליםהשיטהעקרונות
.זה

.הפקולטהבאתרבהרחבהמתפרסםזהבנושאנוסףמידע
https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams

הסטודנטיםי"עהקורסהערכת

הסטודנטיםצרכילטובתמסקנותלהסיקמנתעלהוראהבסקרישתתפוהסטודנטיםהקורסשלבסיומו
.והאוניברסיטה

הקורסאתר
,השיעורלפני,שבועמדיבולהתעדכןמומלץלפיכך,לסטודנטיםהודעותימסרובוהמרכזיהמקוםיהווההקורסאתר
.)למשלהבחינהענייניתיאוםלצורך(.הסמסטרבתוםגם–ובכלל
.באתרהקורסבאתריהיוהקורסשקפי

כל.בלבדבכותרתמופיעיםאובשקפיםמופיעיםשאינם)דוגמאותובפרט(נושאיםגםידונובכיתה-לבכםלתשומת
.הקורסמחומרנפרדבלתיחלקהינםאלו

https://coller.tau.ac.il/MBA-students/programs/2020-21/MBA/regulations/exams
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*הקורסתכנית

הערותחובהקריאתנושאיםתאריךשבוע

1

23.10.2020
שנהבאיל

,בישראלטק-ההיילתעשייתכללימבוא
לצמיחתהוהסיבותהיקפה

ברשימתכמפורט
הקריאה

והיבטיתאגידייםשיקולים,אפשרייםמבנים
חברהבהקמתמס

מייסדיםהסכם

230.10.2020
שנהבאיל

הוןקרנותשלופעילותןהמשפטיהמבנה
סיכון

306.11.2020
הופמןגל

סיכוןהוןקרנותמולהשקעההסכמי

413.11.2020
הופמןגל

)המשך(סיכוןהוןקרנותמולהשקעההסכמי

)Exit(החברהמכירתעסקתתכנון

520.11.2020

הופמןגל

טקהייבחברתעבודהבדיניסוגיות

רוחניקנייןעלהגנה

6
27.11.2020

שנהבאיל

לשעבר(החדשנותרשות,ממשלתייםמענקים
)הראשיהמדען
crowd(המוניםמימון funding(

לעובדיםאופציות704.12.2020

מבחניםפתרון,סיכוםשיעורשנהבאיל

.לשינוייםבסיסהינהכניתוהת*

חובהקריאת
הסילבוסבסוףנמצא–ובאנגליתבעבריתמונחיםמילוני

טק-ההייחברתשלהחייםמחזור;לצמיחתהוהסיבותהיקפה,בישראלטק-ההייתעשיית:כללימבוא1.

IVC Research Center website (http://www.ivc-online.com):

:NVCA website: (http://www.NVCA.org)

רשות(135-150'עמופירסטגייגר(.

NVCA, 2019 Yearbook (https://nvca.org/wp-content/uploads/2019/08/NVCA-2019-Yearbook.pdf)

IVC Israel Tech Funding Report Q2 2019

חברהבהקמתמסוהיבטיתאגידייםשיקולים,אפשרייםמבנים2.

:חקיקה

מועד","נכס"הגדרות)88סעיף,")ישראלתושב"הגדרת(1סעיף,1961-א"תשכ,]חדשנוסח[הכנסהמספקודת
סעיף,)3ב(97סעיף,91סעיף,)ב(89סעיף,,"הקובעהמועדעדריאליהוןריווח","תמורה","מכירה","קובע

.א100

ה()1(3,5,8,15סעיפים,הבריתלארצותישראלביןמסכפללמניעתאמנה(.

192,193סעיפים,1999-ט"התשנ,החברותחוק.

לים'האנגחוק("20סעיף,א"התשע,)חקיקהתיקוני(2011-2012לשניםהכלכליתהמדיניותחוק(".

ידעעתירתתעשיהלעידודהשעההוראת–12/2011'מסהכנסהמסחוזר.

בהןוהמשקיעיםבישראלהפועלותסיכוןהוןקרנותמיסוי14-2004'מסהכנסהמסביצועהוראת

:ספרות

http://www.ivc-online.com/
http://www.nvca.org/
https://nvca.org/wp-content/uploads/2019/08/NVCA-2019-Yearbook.pdf
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טכנולוגיהוחברותסיכוןהוןקרנות,יזמיםמיסוי(טקההייענףעלהשפעותיהבמסהרפורמה,שנהבאילר"ד
.499-516עמודים,2003,קליפי.ובאשר.מעורכים,ישראלבמדינתבמסהרפורמה,מחשבותהוצאת,)עילית

Lewis Black, Why Corporation Choose Delaware )Delaware Department of State()רשות(

מניותשלההמרהמחירהקטנתי"עדילולמפניהגנותבענייןכתבה

https://blog.vcexperts.com/2016/11/16/antidilution-explained-full-ratchet-and-weighted-average

:פסיקה

5,81-ה,)2008יוני(3/כבמיסים,פוליטיאברהםאלברט'נחיפהמקרקעיןמיסוימנהל8569/06א"ע.

15-ה)2013אוגוסט(4/כזמיסים,אביבתלשומהפקיד'נצביגלבלינקיס19647-04-11)א"ת(מ"ע.

א"תשבחמסמנהל'נמרדכיויסברוט1180/06)א"ת(וע

4אביבתלשומהפקידנגדהלמןחיים47255-01-14מ"ע

סיכוןהוןקרנותשלופעילותןהמשפטיהמבנה3.

2004ביוני29(בהןוהמשקיעיםבישראלהפועלותסיכוןהוןקרנותמיסוי,14/2004ב"ה(

Dr. Ayal Shenhav, "The Defaulting Partner Syndrome", Israel Venture Capital Journal, September
2003, page 14.

רשות(240-249עמודים,ופירסטגייגר(

Maynard & Warren, Chapter 8

The Institutional Limited Partners Association, Private Equity Principles, Version 3.0 (June 2019)

6.4.2004מיוםסיכוןהוןלקרנותהישראליוהאיגודהכנסהמסנציבותביןהסדר

NVCA - Funding Innovation - How venture funded startups grow, transform and impact the U.S.
economy

:מונחיםמילון

Capital Call, Carried Interest, Committed Capital, Defaulting Partner, General Partner, Institutional
Investor, Management Fee, Limited Partner.

סיכוןהוןקרנותמולהשקעההסכמי4.

בתוספת,ג15–א15סעיפים,1968-ח"תשכ,ערךניירותחוק.

2000-ס"התש,)לחוקג15עדא15סעיפיםלענייןפרטים(ערךניירותתקנות.

SEC Regulation D )Rule501–506()רשות(

SEC Rule144)רשות(

רשות(.181–159עמודים,ופירסטגייגר(

Maynard & Warren, Chapters 9-10

NVCA- Model Legal Documents, NVCA website (www.nvca.org)
:סטנדרטייםלהסכמיםדוגמאות

Term Sheet, Stock Purchase Agreement, Certificate of Incorporation, Indemnification Agreement, Investor
Rights Agreement, Managements Rights Letter, Right of First Refusal, Voting Agreement.

:מונחיםמילון
Angel, Anti Dilution, Full Ratchet, Weighted Average, Blue Sky Law, Bridge Loan, Bring Along, Closing,

Co – Sale (Tag Along), Demand Registration, Dilution, Due Diligence, Liquidation Preference, Over
Allotment, Pay to Play, Pre Money Valuation, Post Money Valuation, Piggy Back Registration,
Preemptive Right, Preferred Stock, Private Placement, Regulation D, Rule 144, Registration Rights,
Right of First Refusal, Rule 144, Term Sheet, Warrant.

המשך-סיכוןהוןקרנותמולהשקעההסכמי5.

)Exit(החברהמכירתעסקתתכנון6.

https://blog.vcexperts.com/2016/11/16/antidilution-explained-full-ratchet-and-weighted-average/
http://www.nvca.org
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IVC- High-Tech Exits H1/2019 Report

הכנסהמסלפקודת'ח104-ו'כ103סעיפים

SRS Acquiom MA Deal Terms Study 2019 https://www.srsacquiom.com/resources/2019-ma-deal-
terms-study/

:פסיקה

בנבופורסם,מ"בעישראלנטוורקסאלטוופאלואלטראורי,דוידינתנאל'נאבובןמשה36969-12-15א"ת
6.8.2019.

מבעמערכותמלם'נשנינפתלי786-07)תא(הפ

ואחמ"בעתעשיותאגןמכתשים'נכהנאדב26809-01-11צ"ת'

מ"בעהפועליםבנק'נעצמוןדן10406-06עא

המשך-)Exit(החברהמכירתעסקתתכנון7.

רוחניקנייןומסחוררוחניקנייןעלהגנה8.

:חקיקה

1-6סעיפים,1967-ז"התשכ,הפטנטיםחוק.

2007-ח"התשס,יוצריםזכויותחוק.

1,46סעיפים,1972-ב"התשל,]חדשנוסח[מסחרסימניפקודת.

:ספרות

רשות(.130-117,ופירסטגייגר(

טקהיילחברתעבודהבדיניסוגיות9.

:חקיקה

העיסוקחופש:יסודחוק.

וחירותוהאדםכבוד:יסודחוק.

130-134סעיפים,1967-ז"התשכ,הפטנטיםחוק.

יוצריםבזכותבעלות:'הפרק,2007-ח"התשס,יוצריםזכויותחוק.

1-11סעיפים,1999-ט"התשנ,מסחריותעוולותחוק.

:פסיקה

:סודיותוחובתתחרותאי

19.3.2017בנבופורסם,גמר'נמ"בעפלייטיקה2433-03-17ש"סע.

רשות(164,)1(לבע"דב,מ"בערדגארד'נמ"בעתוכנהטכנולוגיותפוינטק'וצפרומרדן,27/99א"בש(.

43)16(לגכרך,ארציעבודה,אביבמרדכי'נמ''בעגירית,189/03)ארצי(ע"ע.

21.5.2013,בנבופורסם,סבאכפרשומהפקיד'נברנעיוסף29425/01/11מ"ע.

1-ה,ח"כ,ניסיםחיים'נחיפהשומהפקיד2640/11א"ע.

:שירותאמצאת

99)1(ג"תשמ,מ"פ,'ואחאמגר'נדולבמשה,729/80)א"ת(פ"ה.

07.05.14מ"בעחברה'נפלוני-ותמלוגיםפיצוייםלענייניהועדה.

:נוספיםמימוןמקורות10.

הוןהשקעותעידודוחוקהחדשנותרשות

https://www.srsacquiom.com/resources/2019-ma-deal-terms-study/
https://www.srsacquiom.com/resources/2019-ma-deal-terms-study/
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:חקיקה

1א(19סעיףעלבדגש,1984-ד"התשמ,בתעשייהופיתוחמחקרלעידודחוק(.

45,47,51,ג1,2,3,40סעיפים,1959-ט"התשי,הוןהשקעותלעידודחוק.

החדשנותרשותאודותדיגיטליתמידעחוברת:http://innovation-israel.mag.calltext.co.il/

Crowd Funding

:חקיקה

בתוספת,ג15–א15סעיפים,1968-ח"תשכ,ערךניירותחוק.

2000-ס"התש,)לחוקג15עדא15סעיפיםלענייןפרטים(ערךניירותתקנות.

:פסיקה

וכלכלהמיסוי-א"תמחוזפרקליטות'נעמוסדורון70267/05)א"ת(פ"ע.

לעובדיםאופציותהענקת11.

ט(3סעיף,1961-א"תשכ,]חדשנוסח[הכנסהמספקודת(.

102סעיף,1961-א"תשכ,]חדשנוסח[הכנסהמספקודת.

2003-ג"תשס,)לעובדיםמניותבהקצאתמסהקלות(הכנסהמסכללי.

United State Internal Revenue Code - Section 409A.

לפקודה102סעיף(לעובדיםואופציותמניותהקצאת–הכנסהבמסהרפורמה,3/2003'מסהכנסהמסחוזר(.
)רשות(

מסלפקודת102סעיףפיעלנאמןבידיהפקדה-2012יולימחודשבישראלהמיסיםרשות,מקצועיתהנחיה
.הכנסה

https://taxes.gov.il/IncomeTax/documents/hozrim/hoz-18-2018-acc.pdfהכנסהמסחוזר
.ביצועיםתלויתשהבשלתוהוןמבוססתגמול,18/2018

Maynard & Warren, Chapter 6

:פסיקה

דןגושש"פ'נקרןגד1191/09מ"ע

1א"תש"פ'נמ"בעניהולשירותייעקבפרי44913-01-12מ"ע

4א"תש"פ'נ'ואחהלמן47255-01-14מ"ע

,Vesting:מונחיםמילון Reverse Vesting, Exercise Price, Double Trigger, Acceleration

ותרגולסיכוםשיעור12.

רשותקריאת

כללייםרקעספרי

IVC September 2019 Magazine, ["IVC"] (http://www.tiktakti.co.il/catalog/ivc/2019/sep-
magazine/?_atscid=7_134353_41893417_811271_0_Tezaj3exewdu8awsw)

IVC Israeli Entrepreneurial VC Ecosystem presentation

Therese Maynard & Dana M. Warren, Business Planning: Financing the Start Up Business and
Venture Capital Financing (2010) ("Maynard & Warren")

http://innovation-israel.mag.calltext.co.il/
http://innovation-israel.mag.calltext.co.il/
https://taxes.gov.il/IncomeTax/documents/hozrim/hoz-18-2018-acc.pdf
http://www.tiktakti.co.il/catalog/ivc/2019/sep-magazine/?_atscid=7_134353_41893417_811271_0_Tezaj3exewdu8awsw
http://www.tiktakti.co.il/catalog/ivc/2019/sep-magazine/?_atscid=7_134353_41893417_811271_0_Tezaj3exewdu8awsw
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ופירסטגייגר[")ב"תשס(סיכוןוהוןאפסטארטחברות,פירסט.א,גייגר[".

מונחיםמילון

Bookבגםלעייןניתן of Jargonד"עומשרדשלLatham & Watkins, LLPהבאהבכתובת:

https://www.lathamdrive.com/resources/book-of-jargon

,הפרטיכספםאתמשקיעיםהמלאכים,פרטייםובמיזמיםבחברותהמשקיעאמצעיםבעלפרטיאדם-((Angelמלאך1.
.אחריםפרטייםאנשיםשלאומוסדייםמקורותשלכספםאתולא

Anti-dilution(דילולמפניהגנה2. Provisions(-אותומהמחירזולבמחירחדשותמניותמנפיקההחברהכאשר
שלההמרהמחירהקטנתידיעל,יותרגבוהבמחירשרכשומניותלבעלי,הגנהמנגנוןיופעל,קודםמניותבעלשילם

:דילולמפניהגנהשלמנגנוניםשניקיימים.מניותיהם

Full Ratchet–הנוכחיםהמניותבעלישלהאחזקותשיעור.דילולמפנילהגנההקיצוניהחישובאופן
.גדלהיחסיחלקםכלומר,החדשהמניהבמחירהמקוריתהשקעתםאתהשקיעוכאילומחושב

Weighted Average–מחושבהנוכחיםהמניותבעלישלהאחזקותשיעור.דילולמפנילהגנההחישובאופן
שונותנוסחאותישנן.הנוכחילמחירהמקוריהמחירביןמשוקללממוצעהמהווה,החדשמניהמחירלפי

.זהמשוקללממוצעלחישוב

Blue("כחוליםשמים"חוקי2. Sky Laws(-המוכריםאתמחייביםואשרב"בארהרבותבמדינותשחוקקוחוקים
.חברתםעלכספייםפרטיםולספקלציבורהראשוניתההצעהאתלרשוםחדשותבהנפקות

Bridge(גישורהלוואת3. Loan(-סבבתנהלשהחברהעדהתקופהעלולגשרמזומניםלחברהלהשיגשמטרתההלוואה
.)בפירוקלמעט(תוחזרלאפעםאףוכמעטההשקעהסבבבמהלךהחברהלמניותתומרלרוב,השקעה

.4SAFE–הנחהבתוכוהמגלם)מוסכמתתקופהחלוףאואקזיט,גיוססבב(עתידיאירועבקרותלמניותהמירמכשיר

לצורךכיוםביותרהנפוץהמכשירהואSAFEה.לחברהמוקדםהנכנסהמשקיעשלהסיכוןאתמשקפתאשרלמשקיע
.גישורהלוואות

Dragההצטרפותחובת5. along / Bring along))-מסויםאחוזישנוכאשר,החברהמניותלרכישתהצעהשלבמקרה
יהיוהמניותבעלייתראזי,החברהמניותכלשלרכישהכתנאימציביםוהרוכשיםהרכישהאתלבצעהמעוניין
.התנאיםבאותםלמכירהלהצטרףמחויבים

.6-Capital Accountהסיכוןהוןבקרןשותףכלשלהמתואםההשקעהערךאתהמפרטחשבון.

.7Capital Call-קוראתוהקרןבקרןיושקעאשרהסכוםעלמראשמתחייביםהסיכוןהוןקרןשלהמוגבליםהשותפים
.הצורךלפילכסף

.8Carried Interest-בקרןהכללייםלשותפיםשמוקצה,לרוב20%כ,ברווחיםהחלק,סיכוןהוןקרנותשלבהקשר.

וכתוצאההתחייבויותיהבכללעמודהחברהעלבו,סגירהתאריךהעסקהבמסמכילקבוענהוג-)Closing(סגירה9.

.)ההשקעהמסמכיעל)Signing(החתימהלאחרשבועותמספרכללבדרך(זהבמועדההשקעהאתתקבל

Committed(השקעההתחייבות10. Capital(-שההתחייבותמקובלסיכוןהוןבקרנות.בקרןהוןלהשקעתהתחיבות
.הקרןממנהלתשלוםדרישתלפיאלא,אחת-בבתמשולמותאינןלהשקעה

-Co(ההצטרפותזכות11. Sale / Tag Along(-אחזקותיחסיבסיסעל,מניותבעלידיעל,מניותלמכירתלהצטרףזכות.

.12Demand Registration-בתשקיףלצאתתכננהלאשהחברהאףעל,למסחרהחברהמניותרישוםאתלדרושהזכות

Registration)ראה) Right.

https://www.lathamdrive.com/resources/book-of-jargon
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.13-Defaulting Partnerהלדרישתנענהלאבקרןמוגבלשותףכאשר-Capital Callבהתאםוייענשכמפריחשבהוא
.הקרןלמסמכי

משקיעיםשלמכניסהכתוצאה,קיימיםמניותבעליושלהחברהבעלישלהאחזקותשיעורצמצום-)Dilution(דילול14.
.לחברהחדשים

.15Distribution-בקרןלשותפיםהסיכוןהוןקרןידיעלנכסיםחלוקת.

.16Distribution in Kind-סחירותמניותכדוגמתבמזומןשאיננהנכסיםחלוקת.

Due(נאותותבדיקת17. Diligence(-טכנולוגי,המשפטיומצבהההנהלהצוותוהערכת,העסקיתהתוכניתסקירת
.בהההשקעהלפניהחברהשלוחשבונאי

Exercise(מימושמחיר18. Price(-אופציהלממשניתןשבוהמחיר.

שלבהקשר.למזומניםהמרתהבאמצעותרובפי-על,מסוימתפוזיציהסוגרמשקיעשבוהאופן-)Exit(מימוש19.
.מכירתהאוהחברההנפקתידי-עלההשקעהמימוש-סיכוןהוןהשקעת

General(כללישותף20. Partner(-מוגבלתבשותפותשותף)Limited Partnership(שלהשוטפיםלביצועיםשאחראי
.הקרןהתחייבויותכלבגיןהאחריותחלההכלליםהשותפיםעל.הקרן

Initial(ראשוניתציבוריתהנפקה21. Public Offering - IPO(-עדייןנסחרהשלאחברהשללציבורמניותמכירת

.בבורסה

Institutional(מוסדימשקיע22. Investor(-אתעצמאיתוקובעתרביםוגופיםאנשיםשלהשקעהכספימרכזתאשרישות
קרנות,השקעהחברותכגון,להשקעהגדוליםבסכומיםמחזיקהמוסדיהמשקיע.הכספיםשלהשקעהמדיניות
.הקדשהוקרנותלהשקעותבנקים,פנסיהקרנות,ביטוחחברות,ברוקריםחברות,נאמנות

I.P.()Intellectual(רוחניקניין23. Property(-אנושייםורעיונותידעשמכילכלשהומוחשילאנכס.

Liquidation(בפירוקלעדיפותזכות24. Preference(-החברהפירוקבעתהמניותבעליבקרבעדיפות.

אתלמכורעליהםשאוסרקיימיםמניותבעלילביןלהשקעותבנקביןהחיתוםבחוזהתנאי-)Lock-up(חסימה25.
.לאחריהמסוימתתקופהולמשךההנפקהבזמןמניותיהם

Management(ניהולדמי26. Fee(-סיכוןהוןבקרןהכללילשותףסיכוןהוןקרןידיעלשמשולםתשלום.

Over(יתרהקצאת27. Allotment(-שלאמניותבעליחשבוןעלבחברההיחסילחלקםמעברלרכושמניותבעלישלזכותם
.המצרנותזכותהפעלתבמסגרתמימשו

.28-Pay to Playאותהיאבדספציפיבסיבובהמצרנותזכותאתמימששלאמניותבעללפיה,השקעהבחוזיתניה
.הבאיםבסיבובים

Post-money(הכסףלאחרשווי29. Valuation(-ההשקעהלאחרהחברהשווי)לפניהחברהוערךההשקעהסכוםשהוא
.הגיוסלאחרהכוללתהמניותבכמותמסויםגיוסבסבבמניהבעבורששולםהמחירמכפלתידיעללחישובניתן.)הכסף

Pre-money(הכסףלפנישווי30. Valuation(-שמשולםהמחירמכפלתידיעלמחושבכסףבההושקעבטרםהחברהשווי
.הגיוסלפניהכוללתהמניותבכמותמסויםגיוסבסבבמניהבעבור

.31-Piggy- back Registrationלמסחרמניותרישוםבעתלרישוםלהצטרףהזכות.

Pre-emptive(מצרנותזכות32. Right(-קנייתבאמצעותבחברהבעלותםשיעורעללשמורנוכחייםמניותבעלישלהזכות
.נוספיםלמשקיעיםהחברהשלהנפקהשלבמקרהאחזקתםלגודליחסיבאופןמניות
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Preferred(בכורה-מניית33. Stock(-לתשלומיםאודיבידנדיםלחלוקתהנוגעבכלרגילהמניהעלעדיפותשמקבלתמניה
נגדוהגנהוטוזכויותכגון,נוספותמזכויותגםליהנותעשוייםבכורה-מניותבעלי.החברהשלרגלפשיטתשלבמקרה
.דילול

Private(פרטיתהנפקה34. Placement(-לאנשיםאומוסדייםלמשקיעיםלמסחררשומיםשאינםערךניירותשלמכירה
.פרטיים

Dתקנה35. )Regulation D(-פרטיותהנפקותשמסדירהערךלניירותהאמריקאיתהרשותשלתקנה.

Registration(רישוםהסכם36. Right(-יכולותמניותיהכללמסחרחברהנרשמתכאשרשבהישראלממדינתלהבדיל
זכויותלהעניקנועדהרישוםהסכם.בהלסחורמנתעללמסחרספציפיתמניהכללרשוםישב"שבארההרי,להיסחר

.מניותיהםאתדווקאלרשוםהחברהאתולחייבמניותלבעלייתר

Right(ראשונהסירובזכות37. of First Refusal(-בעלישלמניותלרכושהזכותאתמניותלבעלהמעניקחוזהתנאי
.חיצונייםלמשקיעיםמכירתםלפניאחריםמניות

144תקנה38. )Rule144(-למסחרנרשמושלאאףעל,במניותמסחרהמתירהערךלניירותהאמריקאיתהרשותשלתקנה,
.)מסויםאחזקותהיקףכגון(מסויםתנאיםשלבהתקיימם

Term(עקרונותמסמך39. Sheet(-פי-על.השקעההסכםשלאורכישההסכםשלהכלליםהעקרונותאתהמתווהמסמך-
.מחייבאינווהואהרשמיתהחוזיתבלשוןידונובטרםעודעליומסכימיםהצדדיםרוב

יפסיקאם.בחברהעובדהואעודכל,זמןלאורךבמניותלוניתנותלעובדמוענקותאשרהאופציות-)Vesting(הבשלה40.
.במקורלושהוענקוהאופציותממכלולהיחסיחלקואתרקיקבלוהעובדההבשלהתפסקלעבוד

.41-Reverse Vestingאופציות/המניותכל,קרי.הפוךהפעולותסדראולם,ההבשלהלמנגנוןדומהמטרהבעלמנגנון
שהחברההחלקהזמןשחולףככל.יעזובאםחזרההמניותאתממנולרכושזכותולחברההראשוןביוםלעובדניתנות
.קטןחזרהלרכושיכולה

אתמסמיךהאישור.בכורה-מנייתאוחוב-איגרתעםיחדכלל-בדרךשמונפקאישור-)Warrant(אופציהתעודת42.
זמן-לתקופת,העכשוויהשוקממחירכלל-בדרךשגבוה,מסויםבמחירערך-ניירותשלמסוימתכמותלקנותבוהמחזיק
.מוגבלת-בלתילתקופהועדאחדותבשניםהחל-ממושכת
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